Examen de Monnaie Il

Licence 2
25 mai 2009
Durée : 1h30

Modalités de I’examen :
L’examen se compose de 5 parties. Veuillez répondre directement sur le sujet aux parties 2 a 5.

Vous étes invité a indiquer votre numéro de TD de monnaie dans le rectangle situé en haut a gauche de
la page 1 et sur votre copie. En cas d’oubli, 1 point sera retiré.

La détention de documents ou d’un téléphone portable sera considérée comme une tentative de fraude.
Bareme indicatif de I’examen :

Partie

Bareme
Note

Partie 1 : Question de cours (0,5 + 2 + 0,5 points)

Au mois de mars 2009, I'AFP résumait la décision de la Réserve Fédérale des Etats-Unis de la maniére
qui suit : « La Réserve fédérale des Etats-Unis a frappé la ou on ne I’attendait pas mercredi en annongant
un renforcement de ses interventions sur les marchés financiers, ou elle va acheter des obligations du
Trésor américain pour faciliter une détente des conditions de crédit ». En effet, la FED venait d'annoncer
gu'elle avait « décidé d’acheter jusqu’a 300 milliards de dollars de bons du Trésor a long terme au cours
des six prochains mois ».

1. Quel est I’équivalent de la FED en Europe ?
2. Expliquer I’objectif (financier) recherché par la FED.
3. Qui préside actuellement la FED ?
Répondre sur votre copie

Partie 2 : Questions ouvertes (6 * 0,5 points)

Quelle part minimale d’actions doit détenir un OPCVM actions ?

Quel est I’indice représentatif de la Bourse de Madrid ?

Quiel est le cours actuel de I’indice CAC 40 ?

Quelle zone géographique est couverte par I’indice S&P 500 ?

Quel était le taux du livret A au 1*" janvier 2009 ?

Quiel est le taux actuel du livret A ?




Partie 2 : Exercice (0,5 + 2+ 2,5 points)

Courant mars, un célebre lunettier francais propose a ses
clients de payer leurs lunettes en 12 mois sans frais.

Par exemple, si le prix de la paire colte 120 euros, le client
réglera 12 mensualités de 10 euros. Le lunettier propose
I’alternative de régler au comptant I’intégralité de la facture

en contrepartie d’une remise de 3,5%.

VOS LU N ETT ES 1- Quel est le prix au comptant (en tenant compte de

la remise) des lunettes ?
Supposons que le vrai prix des lunettes soit celui obtenu a la
question 1.
2- Quel serait le taux d’intérét (mensuel et annuel)

du crédit si la premiere des 12 mensualités a lieu

sans interets  some

3- Quel serait le taux d’intérét du crédit (mensuel et

SaNns frais de dOSSier annuel) si la premiére des 12 mensualités a lieu

immédiatement ?

Remarque : les intéréts sont supposés composés

Réponse 1 :

Réponse 2 :

Taux mensuel : Taux annuel :

Réponse 3 :




Taux mensuel : Taux annuel :

Partie 4 : Carnet d’ordres (2+0,5+0,5+2 + 2)

Soit le carnet d’ordres du titre FOUILLOUX quelques instants avant I’ouverture de la séance de cotation.

Achat Vente
Quantité Prix Prix Quantité
500 AM AM 350
550 99 90 800
450 98 91 700
700 97 92 500
450 96 93 500
650 95 94 650
600 94 95 600
750 93 96 400
700 92 97 700
800 91 98 650
700 90 99 1000
500 89 100 550
650 88 101 600
500 87 102 700
800 86 103 850
1. Présenter les 5 premiéres lignes du carnet d’ordres diffusé habituellement*
Achat Vente
Quantité Prix Prix Quantité

* Nyse Euronext ne diffuse plus le CTO en période de pré-ouverture

2. Quel est prix d’équilibre ?

3. Quel est le volume de titres échangés au fixing ?




A la suite du fixing, les deux ordres suivants sont introduits dans le carnet :
- ordre d’achat a 92 euros de 1200 titres (dont 900 cachés)

- ordre de vente a 97 euros de 1500 titres (dont 1000 cachés)
4. Présenter I’état du carnet d’ordres a la suite du fixing et du placement de ces deux ordres

Achat Vente

Quantité Prix Prix Quantité

5. Sachant que la TNB s’établit a 2500 titres, indiquer la fourchette moyenne pondérée

BID ASK

Partie 5: QCM bonne réponse : +0,5 point mauvaise réponse : -0,5 point

1. Quelle(s) stratégie(s) retenir pour se couvrir contre la hausse du marche ?
D Achat Call D Achat Put D Vente Call
2. Quelle est la valeur nominale d'une OAT ?

D 1 euro D 100 euros D 1 000 euros

3. En quelle année a été créé I’indice CAC 40 ?

[] 1081 [[] 1088 [] 2002

4. Quel est le seuil de réservation dynamique sur Euronext ?

[ +- 1% [ +- 2% [] +-5% [] +-10%

5. Quel est le taux des prélévements sociaux au 01 juin 2009 ?

[ 219 [] 12,19 [] 29%

6. Quelle est la couverture en actions autorisée sur le SRD ?

[] o% [ 20% [] 40% [] 50%

Question subsidiaire (gratuite !) :

A votre avis, quelle sera votre note ?
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