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Chapitre 5
Les produits 

dérivés
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Les options
Le prix d’une option

2680100Put

17100100Put

11,5120100Put

1180100Call

22100100Call

36120100Call

PositionVTVIPrimeSous-
Jacent

StrikeType
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Achat de CALLAchat de CALL
K= 50,

Prime= 3
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Achat de PUTAchat de PUT
K= 50,

Prime= 3
Gain illimité
Perte limitée

Gain illimité
Perte limitée

Point mort : 
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Vente de CALLVente de CALL
K= 50,

Prime= 3

Gain limité
Perte illimitée

Gain limité
Perte illimitée
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Gain limité
Perte illimitée

Gain limité
Perte illimitée

Vente de PUTVente de PUT
K= 50,

Prime= 3

Point mort : 
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Les options
Les stratégies

Stratégies combinées:
Strangle: 

Anticipation de fortes variations à la hausse 
comme à la baisse.
Achat d ’un CALL de strike 75 au prix de 5 
Achat d ’un PUT de strike 65 au prix de 5
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100

85

80

75

70

65

60

55

40

PositionAchat Put 65Achat Call 75Sous-Jacent
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Les contrats à terme
La négociation d’un contrat à terme

64.00

63.50

62.00

63.00

64.00

65.00

Appel de 
marge

PertesGainsValeurCours


